Politicas monetarias, crediticias e cambial em resposta a crise
provocada pela pandemia de COVID-19

SUMARIO EXECUTIVO

e O Banco Central do Brasil - BCB anunciou, em 23 de margo, medidas monetarias para
enfrentamento das incertezas econdmicas decorrentes da pandemia de COVID-19. O conjunto
de medidas visa aumentar a liquidez do Sistema Financeiro Nacional (SFN) em R$ 1,2
trilhdo e expandir o volume de crédito da economia, em até R$ 1,16 trilhdo.

e [Essas acbes de enfrentamento a crise se somam a outras ja adotadas pelo BCB, tais como a
reducdo da taxa de depdsitos compulsérios e o ajuste do indice de Liquidez de Curto Prazo, que
liberaram R$135 bilhdes para empréstimos e financiamentos; e a recorrente atuagdo do BCB no
mercado de cambio, com vistas a garantir seu funcionamento com normalidade e sem
disfuncionalidades de liquidez.

e O Banco do Brasil anunciou ampliagdo, em R$ 100 bilhées, de suas linhas de crédito voltadas
para pessoas fisicas, empresas e agronegoécio, além de recursos destinados a investimentos e
compra de suprimentos na area de saude por prefeituras e governos. Os recursos ja estdo
disponiveis para contratacao.

e A CAIXA anunciou novas medidas de apoio a economia do pais, totalizando R$ 78 bilhdes, dos
quais R$ 40 bilhdes sdo destinados a crédito de capital de giro de pequenas e médias empresas,
além de instituicbes que atuam no ramo imobiliario; outros R$ 30 bilhdes serdo destinados a
compra de carteiras de pequenos e médios bancos, que atuam nos segmentos de consignado e
automoveis; R$ 5 bilhdes para o financiamento da produgéo agricola e R$ 3 bilhdes para linha
de crédito exclusiva a hospitais.

e As medidas adotadas pelo BNDES totalizam R$ 55 bilhdes e visam a apoiar o trabalhador
diretamente, com a possibilidade de novos saques do FGTS, e indiretamente, ao ajudar na
manutencdo de mais de 2 milhdes de empregos com aumento da capacidade financeira e
preservacao de 150 mil empresas.

e O Conselho Monetario Nacional (CMN) aprovou, em 16 de margo, medidas para facilitar a
renegociagcado de dividas bancarias ao afrouxar requerimentos que devem ser cumpridos pelas
instituicbes financeiras, numa resposta aos potenciais impactos do coronavirus sobre a
economia brasileira.

e Os cinco maiores bancos do pais - Banco do Brasil, Caixa, Bradesco, Itau Unibanco e Santander
-, por meio da FEBRABAN, anunciaram que estdo abertos a pedidos de prorrogagao, por 60
dias, dos vencimentos de dividas de clientes pessoas fisicas e micro e pequenas empresas
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O Banco Central anunciou', em 23 de margo, politicas monetarias para enfrentamento das
incertezas econdmicas decorrentes da pandemia de COVID-19. O conjunto de medidas que
aumentara a liquidez do Sistema Financeiro Nacional (SFN) em R$ 1,2 trilhdo. O objetivo é
garantir que as instituicbes financeiras tenham recursos para atender as demandas do
mercado.

Além disso, as medidas de liberagdo de capital geram um potencial de expansao de R$ 1,16
trilhao no volume de crédito da economia. Isso da seguranga ao sistema para que as
instituicdes financeiras mantenham e ampliem seus planos de concessodes de creédito.

Ademais, o Banco Central do Brasil também dispde de acesso a programa de swap cambial
oferecido pelo Federal Reserve (FED - Banco Central Americano), da ordem de US$ 60
bilhdes a taxas de juros proximas a zero, por periodo de até 84 dias. Com a medida, o FED
pretende garantir que os mercados nao figuem com falta de délar americano e, com isso, aliviar
as incertezas e volatilidades na economia.

Considerando que o BACEN possui uma confortavel reserva internacional, da ordem de US$
350 bilhdes, o swap cambial funciona como um voto de confianga na economia. Essa
sinalizagdo por parte do FED é importante num momento em que o governo € obrigado a
relaxar regras fiscais de curto prazo para combater a pandemia do coronavirus e 0s riscos
politicos para um ajuste fiscal de longo prazo se tornaram maiores.

Essas acbes de enfrentamento a crise se somam a outras ja adotadas pelo BCB, tais como a
reducdo da taxa de depdsitos compulsérios e o ajuste do indice de Liquidez de Curto Prazo
liberaram R$135 bilhdes para empréstimos e financiamentos; e recorrente atuagdo do BCB no
mercado de cambio, com vistas a garantir seu funcionamento com normalidade e sem
disfuncionalidades de liquidez.



https://www.bcb.gov.br/conteudo/home-ptbr/TextosApresentacoes/Apresenta%C3%A7%C3%A3o_RCN_Coletiva%2023.3.2020.pdf
https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/428/noticia

” Montante envolvido
Med Ida 2020 2008

Liberagdo de liquidez
Compulsério + Liquidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi -
Liberagdo adicional de compulsério RS 68 bi RS 82 bi
Flexibilizacdo da LCA RS 2,2 bi -
Empréstimo com lastro em LF garantidas RS 670 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 25 bi
Nova DPGE R$ 200 bi RS 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures RS 91 bi =
Total RS 1216,2 bi RS 117 bi
% do PIB 16,7% 3,5%

Liberagdo de Capital *
Overhedge RS 520 bi -
Redugdo do ACCP RS 637 bi -
Total RS 1157 bi =
% do PIB 15,8% 0,0%
Dispensa de provisionamento por repactuagio ** RS 3200 bi -

Outras medidas

Linha de swap de délar com o Fed USS 60 bi USS 30 bi
% do PIB 4,1% 2,4%

Reducao adicional do compulsério

O BC reduziu a obrigatoriedade dos bancos de manter provisionados R$ 68 bilhdes nos
chamados depdsitos compulsorios sobre recursos a prazo. A aliquota caiu de 25% para 17%.
Temporaria, a redugao disponibiliza mais recursos para empréstimos e financiamentos. Os
efeitos da reducdo comegam em 30 de marco de 2020. A nova liberacdo se soma ao montante
de R$135 bilhdes liberados com efeitos a partir de 16 de marcgo.

Novo depdsito a prazo com garantias especiais (NDPGE)

O NDPGE é uma opcédo a mais de captacao de recursos acessivel a todas as instituicoes
financeiras associadas ao Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Trata-se da possibilidade de
essas instituicdes captarem depdsitos de maior vulto, com a seguranga de garantia do FGC,
limitada a R$ 20 milhdes de reais por titular.

Flexibilizagao nas Letras de Crédito do Agronegoécio (LCA)

Para direcionar melhor os recursos captados em LCAs, a base de calculo foi ajustada. Assim
ficam flexibilizados o percentual de 100% de lastro na captacéo e de reinvestimento do valor
captado em atividades afins. O potencial de mais crédito € de R$ 6,3 bilhdes.

Empréstimo com equivaléncia em titulos de divida privada
O BC passa a ter a possibilidade de emprestar para as instituigdes financeiras com lastro em
debéntures (titulos privados). E uma Linha Temporaria Especial de Liquidez que garante as



instituicbes financeiras mais condicbes de manter a disponibilidade de recursos (liquidez) nas
suas operagoes. O potencial de liberagdo no mercado é de R$ 91 bilhdes.

Maior possibilidade de os bancos recomprarem suas proéprias letras financeiras

Como muitos fundos de mercado estdo com necessidade de converter seus papéis em
dinheiro, os maiores bancos poderao recomprar maior volume de suas proprias letras
financeiras. Com isso, os fundos passam a ter maior vazao na venda desses papéis, pois 0s
maiores compradores sao os proprios bancos emissores. O percentual de recompra permitido
passou de 5% para 20%, com potencial adicional de recompra de R$ 30 bilhdes.

Overhedge de investimentos em participagées no exterior

Os bancos deixam de ser obrigados a deduzir do seu capital os efeitos tributarios das
operagdes de overhedge (mecanismo de prote¢ao contra a variagao cambial) em investimentos
em participacbes no exterior. O objetivo é permitir uma folga de capital, uma vez que a
desvalorizagdo do cambio levaria a perdas. A medida dara seguranga as instituicoes
financeiras para manterem e ampliarem seus planos de concesséo de crédito. Pelas projegcdes
do Banco Central, a medida permitirda ampliar a folga de capital em R$ 46 bilhdes, além de
permitir a expansao de cerca de R$ 520 bilhdes na concessédo de crédito.

Operagoes compromissadas com lastro em titulos publicos federais

O BC vai atuar como doador de recursos por meio de operagdes compromissadas com titulos
publicos federais, por prazo de até um ano. Objetivo € garantir uma liquidez em longo prazo,
que ira se contrapor a demanda por liquidez de curtissimo-prazo por parte de familias e
empresas. A medida vai fazer com que a precificagdo da curva de juros e a precificacdo da
liquidez nos prazos um pouco mais longos tenham maior grau de eficiéncia.

Reducao do spread do nivelamento de liquidez

O spread do nivelamento de liquidez funciona como uma taxa punitivas que as instituicbes
financeiras pagam ao final do dia para equacionar eventuais desequilibrios momentaneos de
liquidez. Com a reducgdo, havera mitigagdo do impacto do risco operacional causado pelos
efeitos do coronavirus na economia.
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O Banco do Brasil> anunciou ampliagdo, em R$ 100 bilhées, de suas linhas de crédito voltadas
para pessoas fisicas, empresas e agronegocio, além de recursos destinados a investimentos e
compra de suprimentos na area de saude por prefeituras e governos. Os recursos ja estdo
disponiveis para contratagao.

Crédito para Pessoas Fisicas R$ 24 bilhoes

Para as pessoas fisicas, o refor¢o de recursos ocorre nas linhas de crédito pessoal (crédito
consignado, crédito salario e crédito automatico). Como medida adicional, o BB ampliou os
limites de crédito de 13 milhdes de clientes pessoas fisicas, o que adicionara mais R$ 18
bilhdes aos limites atualmente concedidos.

Crédito para Empresas R$ 48 bilhoes

Para as empresas, o BB reforcara em R$ 48 bilhdes os recursos disponiveis para linhas de
capital de giro, de investimento e de antecipacao de recebiveis. Os recursos estdo disponiveis
para empresas de todos os portes, de micro e pequenas empresas ao segmento corporativo.

Crédito para Agronegécio R$ 25 bilhoes

Para os produtores rurais, o BB reforgara as linhas de comercializagdo em R$ 5 bilhdes, as de
financiamento da produgdo agropecuaria em R$ 15 bilhdes, as de investimento em R$ 2
bilhdes e as de capital de giro em R$ 3 bilhdes. Os recursos atendem tanto aos produtores
rurais pessoas fisicas como as empresas que atuam no agronegocio.

Crédito para Estados e Municipios R$ 3 bilhdes

Para apoiar os estados e municipios no esfor¢co para lidar com a contengcdo do Covid 19, o
Banco do Brasil também destinou R$ 3 bilhdes para apoiar, prioritariamente, o financiamento
de equipamentos e obras na area de saude. Os recursos também possibilitam o investimento
em outras areas, como eficiéncia energética, infraestrutura e viaria, educagao e saneamento.

Podem contratar todos os estados e municipios que tenham limite de crédito no BB e atendam
as condicoes legais previstas pelo Tesouro Nacional.

? https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/imprensa/n/60968/banco-do-brasil-reforca-suas-linhas-de-credito-com-r-100-bilhoes#/



https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/imprensa/n/60968/banco-do-brasil-reforca-suas-linhas-de-credito-com-r-100-bilhoes#/

CAIXA

A CAIXA?® anunciou novas medidas de apoio a economia do pais, totalizando R$ 78 bilhoes,
dos quais R$ 40 bilhdes sdo destinados a crédito de capital de giro de pequenas e médias
empresas, além de instituicdbes que atuam no ramo imobilidrio; outros R$ 30 bilhdes serdo
destinados a compra de carteiras de pequenos e médios bancos, que atuam nos segmentos de
consignado e automoveis; R$ 5 bilhdes para o financiamento da produgdo agricola e R$ 3
bilhées para linha de crédito exclusiva a hospitais.

Acoes para Pessoas Fisicas

e Possibilidade de pausa de até 60 dias nas operacgdes parceladas de crédito pessoal,;

e Ampliagdo das linhas de crédito consignado, incluindo as linhas para aposentados e
pensionistas do INSS com as melhores taxas do mercado

e Reducédo de taxa de juros nas linhas de crédito pessoal (crédito consignado a partir de
0,99% a.m., penhor a partir de 1,99% a.m. e CDC a partir de 2,17% a.m.;

e Disponibilizagdo gratuita do cartdo virtual de débito Caixa aos mais de 100 milhdes de
correntistas e poupadores, que possibilita compras online nos sites de e-commerce de
forma pratica e segura. O cliente pode habilitar o uso do cartdo diretamente no Internet
Banking CAIXA;

e Renovacgao do contrato de penhor diretamente no site da CAIXA e canal Telesservico,
evitando a necessidade de o cliente comparecer a uma agéncia bancaria;

Acgoes para Empresas

e A Caixa dara apoio as micro e pequenas empresas, com reducao de juros de até 45%
nas linhas de capital de giro, com taxas a partir de 0,57% a.m.;

e Disponibilizagdo de caréncia de até 60 dias nas operagdes parceladas de capital de giro
e renegociagao;

e Disponibilizagdo de linhas de crédito especiais, com até seis meses de caréncia, para
empresas que atuam nos setores de comércio e prestacdo de servicos, mais afetadas
pelo momento atual;

e Linhas de aquisicdo de maquinas e equipamentos, com taxas reduzidas e até 60 meses
para pagamento;

Habitacao
e Para contratos habitacionais de pessoa fisica, os clientes poderao solicitar a pausa

estendida de até duas prestagdes pelo APP Habitacdo CAIXA, sem a necessidade de
comparecimento as agéncias;

% https://caixanoticias.caixa.gov.br/noticia/20582/caixa-reduz-taxas-de-juros-e-possibilita-pausa-no-pagamento-de-dividas
https://caixanoticias.caixa.gov.br/noticia/20565/caixa-e-ministerio-anunciam-r-75-bilhoes-para-viabilizar-medidas-de-apoio-a-economia
https://www.correiobraziliense.com.br/app/noticia/economia/2020/03/19/internas_economia,835280/coronavirus-caixa-libera-r-3-bilhoes-de-credi
to-para-as-santas-casas.shtml


https://caixanoticias.caixa.gov.br/noticia/20582/caixa-reduz-taxas-de-juros-e-possibilita-pausa-no-pagamento-de-dividas

e Empresas poderdo solicitar pausa estendida de até duas prestacdes em seus contratos

habitacionais;

Hospitais R$ 3 bilhdes

e Liberacdo de R$ 3 bilhdes em orgamento em linhas destinadas a Santas Casas e
Hospitais Filantrépicos que prestam servico ao SUS, para reestruturacdo de dividas e

NOVOS recursos;
e Taxa de juros de 0,80% a.m. para prazos de até 60 meses (redugéo de 14%);

e Taxa de juros de 0,87% a.m. para prazos de até 120 meses (redugao de 23%);

e Prazo de pagamento de até 120 meses e caréncia de até seis meses.
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As medidas adotadas pelo BNDES* totalizam R$ 55 bilh6es e visam a apoiar o trabalhador
diretamente com a possibilidade de novos saques do FGTS e indiretamente, ao ajudar na
manutengdo de mais de 2 milhdes de empregos com aumento da capacidade financeira e
preservagao de 150 mil empresas.

Refor¢o ao FGTS 20 bilhoes

A Transferéncia de recursos do Fundo PIS-PASEP para o Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS) € necessaria para provavel aumento de saques de recursos pelos
trabalhadores, de acordo com os critérios estabelecidos pelo governo, para atender suas
necessidades imediatas.

Suspensao temporaria de pagamentos de financiamentos R$ 30 bilhoes

Com a medida, serao atendidos com a acgao setores como Petroleo e Gas, Aeroportos, Portos,
Energia, Transporte, Mobilidade Urbana, Saude, Industria e Comércio e Servi¢os, num total de
R$ 19 bilhdes para operacoes diretas e R$ 11 bilhdes para indiretas.

Crédito para micro, pequenas e médias empresas (MPMEs) R$ 5 bilhoes

Expansao da oferta de capital para as necessidades do dia a dia das empresas, através da
ampliagdo da abrangéncia da linha "BNDES Crédito Pequenas Empresas", que passara a
contemplar desde microempresas até aquelas com faturamento anual de até R$ 300 milhdes.
O limite de crédito por beneficiario por ano sera elevado de R$ 10 milhdes para R$ 70 milhdes,
colaborando com a necessidade de capital de giro. As empresas terao 24 meses de caréncia e
cinco anos de prazo total para pagar esses novos financiamentos.
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https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/lhome/imprensa/noticias/conteudo/bndes-lanca-primeiras-medidas-para-reforcar-caixa-de-empresas-e-
apoiar-trabalhadores-que-enfrentam-efeitos-do-coronavirus



